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消费持续回暖；高技术制造业稳定增长 

国家统计局公布首两个月经济数据，数据显示整体工业生产延续了稳定

增长的态势，消费市场持续复苏，尤其是基本生活类和部分升级类商品

的明显增长为市场注入了更多信心。此外，固定资产投资增速出现回暖

迹象。尽管 CPI 增速因一次性事件由升转降，但整体经济数据的变化反

映了政策效果持续显现，经济复苏的趋势不变。 

首两个月工业生产实现稳定增长。1-2 月份全国规模以上工业增加值同

比增长 5.9%，增速较去年第四季及去年全年分别加快 0.2及 0.1个百分

点。具体来看，高技术制造业增加值同比增长 9.1%，较去年全年加快

0.2 个百分点；部分行业呈现出强劲的增长势头。铁路、船舶、航空航

天和其他运输设备制造业增长 20.8%，汽车制造业增长 12%，电器机械

和器材制造业增长 12%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长

10.6%。 

消费市场延续复苏趋势。1-2 月份社会消费品零售总额同比增长 4.0%，

增速比去年 12 月加快 0.3 个百分点。消费品以旧换新政策效果持续显

现，限额以上单位通讯器材类、文化办公用品类、家具类、家用电器和

音像器材类商品零售额分别增长 26.2%、21.8%、11.7%和 10.9%。此

外，基本生活类和部分升级类商品销售增幅明显，限额以上单位粮油食

品类、体育娱乐用品类商品零售额分别增长 11.5%、25.0%，反映出国

内消费需求正逐步复苏。 

固定资产投资略低于去年同期。1-2 月份全国固定资产投资（不含农

户）同比增长 4.1%，增速较 2024 年 1-2 月份低 0.1 个百分点。房地产

开发投资仍然拖低整体固定资产投资，今年 1-2 月份全国房地产开发投

资同比下降 9.8%，去年同期同比下降 9.0%。分产业看，第一、第二和

第三产业分别同比增长 12.2%、11.4%和 0.7%。在细分领域中，固定投

资增速较为明显的是水利管理业和航空运输业，其投资分别同比增长

39.1%和 13.4%。 

2 月份住宅销售价格环比涨幅略有回落，同比降幅收窄。从环比上看，

一线、二线、三线城市二手住宅销售价格分别变动-0.1%、-0.4%、-

0.4%，较上个月分别减少 0.2、0.1、0 个百分点。从同比上看，一线、
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二线、三线城市二手住宅销售价格分别下降 4.9%、7.4%、8.0%，降幅

分别收窄 0.7、0.2、0.2 个百分点。 

受春节错月影响，2 月通胀数据走弱。2 月 CPI 同比下降 0.7%，较 1 月

的增长 0.5%变化较大，环比下降 0.2%，1 月数据为环比增长 0.7%。然

而 2 月 CPI 受多个一次性事件影响，不能完全反应物价变动趋势。2 月

CPI 增速由升转降主要受到三面因素影响，一是春节错月导致去年 2 月

份基数较高；二是去年同期部分地区出现两轮雨雪冰冻天气，对农业生

产和运输产生较大影响，导致去年鲜菜价格较高；三是今年 2 月份汽车

等商品降价促销，拖累 CPI 增速。 

资金流动性持续改善。2025 年 1 至 2 月，中国社会融资规模增量共计

9.29 万亿元，同比多增 1.32 万亿元。2 月末社会融资规模存量为

417.29 万亿元，同比增长 8.2%。其中，2 月政府债券净融资同比多增

1.1 万亿元，是本次社融增长要支撑，体现了政府“靠前发力”稳增长

的意愿和能力。 
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