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2024 年亚洲 G3 货币债发行量料回升 

由于美国持续加息带来的融资成本上升，亚洲 G3(美元、欧元和日元)

货币债发行量自 2021 年起大幅下降。然而，随着市场对美联储降息预

期的增强，2024 年开始出现转机，今年首 7 个月亚洲 G3 货币债发行量

同比增长 25.7%，随着市场对再融资的需求逐渐释放，市场预计 2024年

全年的债务发行量将同比增长 25%-30%。 

亚洲 G3货币债发行量骤减两年，2023年发行量仅为 2021 年的 37%。自

美国加息以来，联邦利率从 0.25%升至 5.5%，高企的融资成本使得亚洲

的发债量逐年递减。2021 年亚洲 G3 货币债发行量为 3,437.9 亿美元，

2022年下降至 1,593.2亿美元，同比降幅超过 50%，2023年同比再下降

20.4%, 仅为 1,268.4 亿美元。以往中资企业 G3货币发债量可以占到亚

洲的 70%，但 2022年与 2023年发债量分别下挫 60%和 30%，使得中资发

债量在亚洲的比重降至 50%左右。 

债务发行量在今年上半年迎来了反转。两年的高息环境使得企业积压大

量再融资需求，企业碍于高昂的财务成本而减少债务发行规模，即使债

券到期亦没有发行新债进行再融资，反而是动用手头现金偿还部份债

务。随着市场对美联储降息预期升温，美国国债收益率从高位回落，发

债成本下降以及对降息的预期使得发债活动加快。彭博数据显示，今年

首 6个月，亚洲 G3货币债券发行量增长 18%，首 7个月增长 25.7%，数

据显示近月亚洲 G3 货币债发行量正逐步加快。 

市场预期 2024 年亚洲 G3 货币债券发行量有望上升 25%至 30%。近两年

中资机构发债活动平静，但多家机构在三年前发行美元债，其中多是 3

年期债券，2024 年是还债高峰期，叠加部分企业前两年还旧债而未借

新债，今年的再融资需求旺盛，彭博数据显示，2023 年到期的亚洲 G3

货币债总额为 2,198.63亿美元，2024年将增至 3,872.49亿美元。进入

八月以后，市场开始大规模押注美联储 9 月降息 25 个基点，降息预期

明确，企业融资意愿得到改善。需求上升加之成本下降，市场预期

2024 年亚洲 G3 货币债券发行量有望上升 25%至 30%，然而，目前全球

经济复苏动力不足，2024 年发债增加是前两年遭到抑制的融资需求的

释放，企业融资多用于补充资金，拓展新业务的资本开支较少。 
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由于美国持续加息带来的融资成本上
升，亚洲 G3 货币债发行量骤减两年，
2023 年发行量仅为 2021 年的 37%。2021
年亚洲 G3 货币债发行量为 3,437.9 亿美
元，2022 年下降至 1,593.2 亿美元，同
比降幅超过 50%，2023 年同比再下降
20.4%, 仅为 1,268.4 亿美元。 
 
债务发行量在今年上半年迎来了反转。
两年的高息环境使得企业积压大量再融
资需求，企业碍于高昂的财务成本而减
少债务发行规模，即使债券到期亦没有
发行新债进行再融资，反而是动用手头
现金偿还部份债务。彭博数据显示，今
年首 6 个月，亚洲 G3 货币债券发行量增
长 18%，首 7个月增长 25.7%。 
 
市场预期 2024年亚洲 G3货币债券发行量
有望上升 25%至 30%。2024 年是还债高峰
期，叠加部分企业前两年还旧债而未借
新债，今年的再融资需求旺盛，彭博数
据显示，2023 年到期的亚洲 G3 货币债总
额为 2,198.6 亿美元，2024 年将增至
3,872.5 亿美元。进入八月以后，市场开
始大规模押注美联储 9 月降息 25 个基
点，降息预期明确，企业融资意愿得到
改善。需求上升加之成本下降，市场预
期 2024年亚洲 G3货币债券发行量有望上
升 25%至 30%。 
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