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内地下调利率冀刺激借贷需求及消费市场 

人民银行于7月 22日宣布一系列优化利率措施，包括宣布将 7天逆回

购操作利率由 1.8%降至 1.7%，为 2023 年 8 月以来首度减息。同时亦

将 1 年期及 5 年期贷款市场报价利率(LPR)均下调 10 个基点，分别至

3.35%及 3.85%。与此同时，人民银行亦将隔夜、7 日、1 个月常备借

贷便利利率(SLF)下调 10 个基点。今次是今年内第二次下调利率。上

一次下调 LPR利率是今年 2月份，当时将 5月年以上 LPR 下调 25个基

点。而去年 6月，人民银行曾将 1年期及 5年期 LPR下调 10个基点。

整体而言，今次内地下调利率目的是进一步支持信贷需求，5 年期以

上利率进一步下降令首套房贷利率走低，配合国家稳定内地住房需求，

及纾缓已置业者的供楼压力。同时亦希望藉此刺激消费市场。 

 

进一步支持信贷需求恢复。根据今年上半年经济数据，上半年人民币

新增贷款 13.27 万亿元，仍创历史新高。不过，单计今年 6 月份，内

地新增人民币贷款为 2.19 万亿，同比减少 21.8%。而 6 月份社会融资

规模为 3.29 万亿元，同比下跌 32.1%。因此，为刺激信贷需求恢复，

进一步下调 LPR 属合理措施。 

 

配合购房需求及刺激消费能力。根据三中全会改革内容，房地产需求

更多在于民生部份，以满足居民住房需要。LPR 利率是贷款利率定价

主要参考基准，随着 LPR 下行，房贷利率亦进一步下调。一方面或可

提升购房意欲，而对于已置业人士，供楼成本将有所下降，利息负担

减轻，亦可望刺激消费市场。 

 

加强市场对内地保经济的信心。今年上半年受高基数影响，国民生产

总值同比增长 5%，引发投资者对内地经济的担忧，但在内地党的二十

届三中全会闭幕后，人民银行随即下调利率，反映内地对于确保经济

平稳增长的决心。目前市场预期今年第四季度仍然有再度下调 LPR 的

机会。 

 

人民币汇率料续窄幅波动。综合目前美国经济数据，预期 9 月份美国

联储局下调联邦储备利率的机率仍然较大。虽然 LPR 利率下行无可避

免令中美息差扩阔，但目前预期对人民币汇率影响不大，人民币汇率

料续窄幅波动。 
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人民银行于 7 月 22 日宣布一系列优化利
率措施，包括宣布将7天逆回购操作利率
由 1.8%降至 1.7%，为 2023年 8月以来首
度减息。同时亦将1年期及5年期贷款市
场报价利率(LPR)均下调10个基点，分别
至 3.35%及 3.85%。与此同时，人民银行
亦将隔夜、7 日、1 个月常备借贷便利利
率(SLF)下调10个基点。今次是今年内第
二次下调利率。上一次下调LPR利率是今
年 2 月份，当时将 5 月年以上 LPR 下调
25个基点。而去年6月，人民银行曾将 1
年期及 5 年期 LPR 下调 10 个基点。整体
而言，今次内地下调利率目的是进一步
支持信贷需求，5 年期以上利率进一步下
降令首套房贷利率走低，配合国家稳定
内地住房需求，及纾缓已置业者的供楼
压力。同时亦希望藉此刺激消费市场。 
 
今年上半年受高基数影响，国民生产总
值同比增长 5%，引发投资者对内地经济
的担忧，但在内地党的二十届三中全会
闭幕后，人民银行随即下调利率，反映
内地对于确保经济平稳增长的决心。目
前市场预期今年第四季度仍然有再度下
调 LPR 的机会。 
 
综合目前美国经济数据，预期9月份美国
联储局下调联邦储备利率的机率仍然较
大。虽然LPR利率下行无可避免令中美息
差扩阔，但目前预期对人民币汇率影响
不大，人民币汇率料续窄幅波动。 
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